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SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığına
Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu

"ARZUM ELEKTRİKLİ EV ALETLERİ SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ" JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir. 

• Çeşitlendirilmiş ürün portföyü ve çoklu satış kanalları,
• Sigortalı ve teminatlı ticari alacakların tahsilat kabiliyetini artırması,
• Halka açık bir şirket olarak kurumsal yönetim uygulamalarına uyum,
• Küçük ev aletleri pazarındaki uzun süreli varlığı, Ar-Ge ürünlerinin yüksek payı ve güçlü marka bilinirliği,
• Yüksek finansal kaldıraç oranlarının 2025 mali yılının 3. Çeyreğinde de devam etmesi, finansal yeniden yapılandırma sürecine

başvurulması nedeniyle derecelendirme raporu dönemi itibarıyla vadesi geçmiş banka borçlarının mevcudiyeti,
• İstikrarlı brüt kar marjına rağmen; iş modelinin doğası gereği yüksek operasyonel giderlere maruz kalınması nedeniyle, incelenen

dönemlerde FAVÖK ve faaliyet kar marjında düşüş eğilimi,
• 2025 mali yılının 3. çeyreğinde, miktar bazlı satışlarla birlikte gelirlerinin daralması,
• Uzun nakit dönüşüm döngüsünün işletme sermayesi ihtiyaçları için krediler ve sermaye piyasası araçları yoluyla önemli miktarda

kısa vadeli finansal borç kullanımına yol açması ile birlikte, 2025 mali yılının 3. çeyreği itibarıyla net işletme sermayesi açığındaki
artış,

• Yüksek finansman giderlerinin net karlılığı baskı altında bırakarak, incelenen dönemlerde özkaynak seviyesinde ciddi bir erozyona
yol açması,

• Küresel çapta yumuşak inişe yönelik aksiyonlar önem kazanırken, küresel ticareti olumsuz etkileyebilecek kararların önemli bir
belirsizlik yaratması.

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında "ARZUM ELEKTRİKLİ EV ALETLERİ SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ" 
nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu 'BBB (tr)' seviyesinden 'BB (tr)' seviyesine revize edilmiş olup, not görünümü 
ise 'Negatif' olarak korunmuştur. Firmanın tüm not ve görünümlerine aşağıda yer verilmiştir. 

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : BB  (tr) / (Negatif)
Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu: : J3  (tr) / (Negatif)
Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu: : B+ / (Negatif)
Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu: : B+ / (Negatif)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 
ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 
değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 
gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 
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Özgür Fuad ENGİN Prof. Dr. Feyzullah YETGİN
Genel Müdür Yardımcısı Genel Müdür

/1


